Kvartalsrapport pr. 30. september 2025
Metroselskabet 1/S



Resultatopggrelse
(alle tal i 1.000 kr.)

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
Indtaegter
Metroens takstindtaegter 1.608.448 1.158.938 1.347.668 1.312.551 1.750.068 1.802.228
Metroens driftsindtaegter 429.893 320.604 367.364 326.100 434.800 476.528
Veerdi af eget arbejde* 197.174 146.886 169.655 186.750 249.000 249.000
Andre driftsindtaegter* 90.968 65.455 44.828 51.865 69.153 69.153
Indtaegter i alt 2.326.483 1.691.883 1.929.514 1.877.266| 2.503.021 2.596.909
Omkostninger
Metroens driftsomkostninger -1.675.703 -1.216.163 -1.388.538 -1.390.095 -1.848.549 -1.900.709
Personaleomkostninger' -339.316 -247.298 -257.447 -269.363 -359.151 -359.151
Andre eksterne omkostninger* -67.835 -51.474 -43.989 -58.105 -84.890 -84.890
Ombkostninger i alt -2.082.854 -1.514.935 -1.689.974 -1.717.563 -2.292.590 -2.344.750
0 0 0
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 243.628 176.948| 239.541 159.704 210.431 252.159
0 0 0
Afskrivninger -310.771 -187.692 -267.660 -300.000; -400.000; -400.000;
Nedskrivninger -314.659 0 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger i alt -625.430| -187.692 -267.660| -300.000| -400.000| -400.000|
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) -381.801 -10.744 -28.119 -140.296 -189.569 -147.841
Fi ielle poster i alt 1.342.916) 1.437.783 -53.892 750 -128.000| -163.000|
Resultat fgr markedsvaerdiregulering 961.114 1.427.040 -82.011 -139.546 -317.569 -310.841
Markedsveerdiregulering 229.353 430.569 1.930.757 0 0 1.930.757
Arets resultat 1.190.468 1.857.609 1.848.746 -139.546 -317.569 1.619.916

*) Summen af veerdi af eget arbejde, andre driftsindteaegter, personaleomkostninger og andre eksterne omkostninger udggr den relative andel af
administrationsomkostninger for metro i drift jf. note 2 ekskl. gvrige indtaegter relateret direkte til driften.



Balance
(alle tal i 1.000 kr.)

Aktiver
Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

Note 2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
ANLAGSAKTIVER
Materielle anlaegsaktiver
Anlaeg af Metro 3 956.509 5.580.633 1.596.488 1.262.153 1.027.653 1.418.508
Metro i drift 4 12.742.366 8.472.780 12.477.089 13.171.629 13.472.504 12.745.866
Bygninger 52.503 53.358 50.411 49.878 49.003 49.003
Driftsmidler og inventar 1.639 0 1.350 0 0 1.254
Materielle anlaegsaktiver i alt 13.753.016 14.106.771 14.125.338 14.483.660 14.549.160 14.214.631
Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele 5.728 9.020 5.728 9.020 9.020 5.728
Tilgodehavender 2.361.562 2.334.593 2.431.682 2.459.593 2.484.593 2.456.682
Tilgodehavende ejerindskud 16.271.604 16.298.904 16.247.170 16.668.667 16.211.667 16.187.806
Finansielle instrumenter, aktiver 6 2.145.595 2.340.827 3.069.294 2.340.827 2.340.827 3.069.294
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.784.489 20.983.345 21.753.873 21.478.107 21.046.107 21.719.509
Anl=gsaktiver i alt 34.537.507 35.090.116 35.879.212 35.961.767 35.595.267 35.934.140
OMSATNINGSAKTIVER
Ejendomme 50.677 48.342 58.014 60.000 100.000 100.000
Tilgodehavender 1.917.750 1.961.056 2.195.382 1.800.000 1.800.000 1.800.000
Tilgodehavende ejerindskud 607.440 580.140 580.140 625.640 639.504 639.504
Veerdipapirer 5 1.421.891 1.341.448 786.787 1.341.448 1.341.448 786.787
Likvide beholdninger 5 289.208 193.928 444.680 266.448 701.061 312.891
Omsaetningsaktiver i alt 4.286.966| 4.124.915 4.065.003 4.093.536| 4.582.013| 3.639.182
AKTIVER | ALT 38.824.473| 39.215.030 39.944.215 40.055.303| 40.177.280) 39.573.322




Balance
(alle tal i 1.000 kr.)

il

Passiver
Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

Note 2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
KAPITALINDESTAENDE
Primo 1.696.707 1.696.707 2.887.174 3.285.051] 3.285.051] 2.887.174
Arets resultat 1.190.468 1.857.609 1.848.746 -139.546 -317.569 1.619.916
Kapitalindestaende i alt 2.887.174 3.554.316 4.735.920| 3.145.505 2.967.482 4.507.090
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Langfristede galdsforpligtelser 26.351.322 24.677.442, 27.915.541 30.488.076 30.788.076 28.856.139
Afledte finansielle instrumenter 3.435.736) 3.486.722, 2.675.094 3.486.722, 3.486.722, 2.675.094]
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 6,7 29.787.057 28.164.163 30.590.635 33.974.798 34.274.798 31.531.233
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristet del af langfristet gaeld 6 5.452.751 6.676.984 3.650.000 2.300.000 2.300.000 2.900.000
Leverandgrgeeld 255.564 115.712 267.283 200.000 200.000 200.000
Forudbetalt kunder 91.784 93.026 82.208 85.000 85.000 85.000
Anden geeld 350.144 610.830 618.169 350.000 350.000 350.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.150.243 7.496.552 4.617.661 2.935.000 2.935.000 3.535.000
Gaeldsforpligtelser i alt 35.937.299| 35.660.716) 35.208.296 36.909.798 37.209.798 35.066.233
PASSIVER | ALT 38.824.473| 39.215.030 39.944.215 40.055.303 40.177.280) 39.573.323
Segmentoplysninger 1
Eventualforpligtelser 8



Egenkapitalopggrelse
(alle tal i 1.000 kr.)

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
Ejerindskud eksisterende Metro 660.857 660.857 660.857 660.857 660.857 660.857
Ejerindskud 17.958.508 17.618.508 17.958.508 17.618.508 17.618.508 18.312.708
Ikke indbetalt ejerindskud 13.673.500 14.013.500 13.673.500 14.013.500 14.013.500 13.319.300
Ejerindskud i alt 32.292.865 32.292.865 32.292.865 32.292.865 32.292.865 32.292.865
Overfgrt resultat inden MVR -29.443.110 -28.977.184 -29.525.121 -29.385.995 -29.564.018 -29.753.951
Kapitalindestaende ekskl. MVR 2.849.754 3.315.681 2.767.744 2.906.870 2.728.847 2.538.914
Markedsvzerdiregulering (MVR) 37.423 238.639 1.968.180 238.639 238.639 1.968.181
lalt 2.887.174 3.554.316 4.735.920 3.145.505 2.967.482 4.507.090

De seneste 5 ars kapitalindskud og indevaerende ar kan specificeres saledes:

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Primo 16.230.508 16.713.508 31.632.008 31.632.008 31.632.008 31.632.008
Kapitalforhgjelse 483.000 14.918.500 0 0 0 0
Ultimo pr. 30. september 2025 16.713.508 31.632.008 31.632.008 31.632.008 31.632.008 31.632.008

Staten og Kgbenhavns Kommune har i 2020 frigivet den resterende andel af korrektionsreserve pa 10 pct. vedrgrende M4 Sydhavn pa 483 mio. kr. Den frigivne
andel af korrektionsreserven er sdledes overfgrt til kapitalindskud i 2020.

Staten har i 2021 foretaget kapitalindskud i Metroselskabet pa 14,9 mia. kr. med arlige betalinger i perioden fra 2021-2060. Aftalen om indskud er indgaet i
forbindelse med afskaffelse af den sékaldte dobbeltfaktormodel i indtaegtsdelingen i den kollektive trafik i hovedstadsomradet pr. 1. januar 2021. Staten har til
sikkerhed for betalingeren udsted et geeldsbrev pa 14,9 mia. kr.

Ejernes samlede kapitalindskud udggr 31,6 mia. kr.



Pengestrgmsopggrelse
(alle tal i 1.000 kr.)

Regnskabstal

2024

Regnskabstal
30.09.2024

Regnskabstal
30.09.2025

Ankerbudget
30.09.2025

Ankerbudget
2025

Nyt estimat
2025

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Metroens takstindtaegter 1.608.448 1.158.937 1.347.668 1.312.551 1.750.068 1.802.228
Metroens driftsindtaegter 429.893 320.604 367.364 326.100 434.800 476.528
Andre driftsindteegter 90.968 65.455 44.828 51.865 69.153 69.153
Metroomkostninger -1.675.703] -1.216.163 -1.388.538] -1.390.095 -1.848.549 -1.900.709
Personaleomkostninger -339.316 -247.298 -257.447 -269.363 -359.151 -359.151
Andre eksterne omkostninger -67.835 -51.474 -43.989 -58.105 -84.890 -84.890
/Zndring i tilgodehavender -73.074 -68.049 1.037.166 0 0 0
/ndring i tilgodehavender fra finansieringaktiviteter -2.028.603 -1.709.965 -1.333.184 -103.263, -53.126 118.365
/ndring i leverandgrgeeld og anden gaeld 16.172 138.248 270.169 0 0 -62.492
Nettofinansieringsomkostninger (ekskl. markedsveerdiregulering 1.496.819 1.604.132 -144.489 -411.250 -615.000; -650.000!
Pengestrgmme fra driftsaktivitet i alt -542.231 -5.572 -100.452 -541.560| -706.695 -590.968|
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Investeringer i Metro -762.895, -734.418 -470.324 -309.750 -413.000 -613.000;
Investeringer i driftsmidler, eiendomme mv. -14.268 -10.005 -7.337 40.000 0 -48.937,
Investeringer i veerdipapirer (ekskl. markedsvaerdiregulering) 35.915 111.235 633.585 0 0 633.585
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet i alt -741.248 -633.187 155.924 -269.750 -413.000 -28.352
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Lanoptagelse, netto (ekskl. markedsvaerdiregulering) 1.200.000 800.000 100.000 500.000 800.000 200.000
Indbetaling fra ejere 340.000 0 0 0 443.000 443.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet i alt 1.540.000 800.000 100.000| 500.000| 1.243.000 643.000|
Zndringer i likvide midler 256.521 161.241 155.472 -311.310, 123.304 23.680
Likvider primo 32.687 32.687 289.208 577.755 577.755 289.208
Likvider ultimo 289.208| 193.928| 444.680 266.448 701.061 312.891




Noter
(alle tal i 1.000 kr.)

Note 1 Segmentoplysninger

Metro i drift

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
Indtaegter 2.044.650 1.480.304 1.716.007 1.641.316 2.188.421 2.282.309
Ombkostninger -1.801.022 -1.303.356 -1.476.466 -1.481.613 -1.977.990 -2.030.150
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 243.627 176.948 239.541 159.703 210.431 252,159
Af- og nedskrivninger -618.775 -187.692 -267.660 -300.000 -400.000 -400.000
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) -375.147 -10.744 -28.119 -140.297 -189.569 -147.841

Anlagsaktiver

Anlzeg af Metro 663.731 665.150 970.476 994.338 815.588 848.729
Metro i drift 12.742.365 8.472.780 12.477.087 13.171.629 13.472.504 12.745.866

Igangvaerende anlaeg

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025

Indtaegter 197.174 146.886 169.655 186.750 249.000 249.000
Omkostninger -197.174 -146.886 -169.655 -186.750 -249.000 -249.000
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 0 0 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger -6.655 0 0 0 0 0
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) -6.655 0 0 0 0 0
Anlagsaktiver

Anlaeg af Metro 292.778 4.915.483 626.012 267.815 212.065 569.779
Metro i drift 0 0 0 0 0 0

Administrationsopgaver

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
Indtaegter 84.658 64.693 43.853 49.200 65.600 65.600
Ombkostninger -84.658 -64.693 -43.853 -49.200 -65.600 -65.600
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 0 0 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 0 0 0 0 0 0
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 0 0 0 0 0 0

Anlaegsaktiver

Anlaeg af Metro 0 0 0 0 0 0
Metro i Drift 0 0 0 0 0 0

Metroselskabet skal varetage administrations-, projekterings-, udbuds- og kontraktopgaver vedrgrende Letbanen, samt varetage selskabets gaelds- og formueforvaltning.
Metroselskabet modtager afregning for varetagelsen af opgaven i henhold til afregningsbekendtggrelse. Afregningen er kostprisbaseret.



Note 2 Driftsresultat Metro

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
Metroens takstindtaegter 1.608.448 1.158.938 1.347.668 1.312.551 1.750.068 1.802.228

Metroens driftsindtaegter
Metroens driftsindtaegter i alt 432.513 320.604 367.364 326.100 434.800 476.528
Indtaegter i alt 2.040.961 1.479.542 1.715.032 1.638.651 2.184.868 2.278.756

Metroens driftsomkostninger

Betaling for drift -1.593.280 -1.148.216 -1.337.484 -1.312.588 -1.750.068 -1.802.278
Kontraktstyring mv. -63.973 -57.881 -45.279 -60.373 -80.548 -80.498
@vrige omkostninger -18.449 -10.066 -5.775 -17.133 -17.933 -17.933
Metroens driftsomkostninger i alt -1.675.703 -1.216.163 -1.388.538 -1.390.094 -1.848.549 -1.900.709
Administrationsomkostninger -121.630 -86.431 -86.953 -88.853 -125.888 -125.888
Ombkostninger i alt -1.797.333 -1.302.593 -1.475.491 -1.478.947 -1.974.437 -2.026.597
Resultat fgr af- og nedskrivninger 243.628 176.949 239.541 159.704 210.431 252.159
Afskrivninger -310.771 -187.692 -267.660 -300.000 -400.000 -400.000
Nedskrivninger/tilbagegrsel af nedskrivning (Rejsekort og

Rejseplan A/S) -3.292 0 0 0 0 0
Resultat fgr finansielle poster -70.435 -10.744 -28.119 -140.297 -189.569 -147.841
Overskudsgrad af metrodrift (EBITDA) 12% 12% 14% 10% 10% 11%
Overskudsgrad af metrodrift (EBIT) -3% -1% -2% -9% -9% -6%

Note 3 Anlaeg af metro

Metro i drift

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025

ANSKAFFELSESSUM

Primo 1.193.051 1.193.051 1.341.278 1.293.051 1.293.051 1.341.278
Arets netto tilgang 188.717 134.562 306.746 363.750 485.000 485.000
Overfgrt til Metro i drift -40.490 0 0 0 -300.000 -300.000
Ultimo 1.341.278 1.327.613 1.648.024 1.656.801 1.478.051 1.526.278
AF-, NED- OG OPSKRIVNING

Primo -662.463 -662.463 -677.549 -662.463 -662.463 -677.549
Arets nedskrivning/tilbagefgrsel af nedskrivninger -15.086 0 0 0 0 0
Overfgrt nedskrivning til Metro i drift 0 0 0 0 0 0
Ultimo -677.549 -662.463 -677.549 -662.463 -662.463 -677.549
Bogfgrt primo 530.588 530.588 663.729 630.588 630.588 663.729
Bogfert ultimo 663.729 665.150 970.476 994.338 815.588 848.729

Igangvaerende anlaeg

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025

ANSKAFFELSESSUM

Primo 7.717.564 7.717.564 299.434 266.064 266.064 299.434
Arets netto tilgang 771.352 746.742 333.233 132.750 177.000 377.000
Arets afgang (Sydhavn i drift) -8.189.482 0 0 0 -100.000 -100.000
Ultimo 299.434 8.464.306 632.667 398.814 343.064 576.434
AF- OG NEDSKRIVNING

Primo -3.548.823 -3.548.823 -6.655 -130.999 -130.999 -6.655
Overfgrt nedskrivning til Metro i drift 3.548.823 0 0 0 0 0
Arets nedskrivning (regulering af henszettelse) -6.655 0 0 0 0 0
Arets nedskrivninger overfgrt til Metro i drift 0 0 0 0 0 0
Ultimo -6.655 -3.548.823 -6.655 -130.999 -130.999 -6.655
Bogfe@rt primo 4.168.741 4.168.741 292.779 135.065 135.065 292.779

Bogfgrt ultimo 292,778 4.915.483 626.012 267.815 212.065 569.779



Note 4 Metro i drift

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
ANSKAFFELSESSUM
Primo 35.603.090 35.603.390 43.833.062 44.153.390 44.153.390 43.833.062
Arets tilgang 8.229.971 0 0 0 400.000 400.000
Arets afgang 0 0 0 0 0 0
Ultimo 43.833.062 35.603.390 43.833.062 44.153.390 44.553.390 44.233.062

AF- OG NEDSKRIVNING

Primo -26.945.264 -26.945.562 -31.090.698 -30.684.386 -30.684.386 -31.090.698
Arets afskrivninger -306.983 -185.047 -265.278 -297.375 -396.500 -396.500
Arets afgang afskrivinger 0 0 0 0 0 0
Arets nedskrivninger overfgrt fra igangvaerende anlaeg -3.548.824 0 0 0 0 0
Arets nedskrivninger -289.626 0

Ultimo -31.090.698 -27.130.609 -31.355.976 -30.981.761 -31.080.886 -31.487.198
Bogfgrt primo 8.657.826 8.657.828 12.742.364 13.469.004 13.469.006 12.742.366
Bogfert ultimo 12.742.366 8.472.780 12.477.087 13.171.629 13.472.504 12.745.866

Beregningen af genindvindingsvaerdien méles samlet for Metro i drift og anlaeg af Metro, da de vil udggre en samlet pengestrgmsfrembringende enhed, nér alle etaper er
i drift. Genindvindingsveerdien af den samlede Metro er lavere end den bogfgrte veerdi, hvorfor der foretages nedskrivninger. Arets nedskrivning vil blive indregnet i
resultatopggrelsen i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Genindvindingsveerdien er beregnet pa basis af indarbejdede forventninger til fremtiden i selskabets langtidsbudget. Der er anvendet en gennemsnitlig rente pa 4,5 pct. i
de fgrste 20 ar stigende til 4,8 pct. pa laengere sigt. Den i beregningen anvendte rente er hgjere end det aktuelle renteniveau i markedet, da der er indregnet et
risikotilleg. Anvendelsen af en lavere aktuel markedsrente ville pge den opgjorte genindvindingsveerdi og dermed forbedre arets resultat. Til illustration ville anvendelse
af en 1 pct. lavere rente i de fgrste 20 ar medfgre, at genindvindingsveerdien og dermed arets resultat ville have veeret 2,8 mia. kr. hgjere. Omvendt ville anvendelsen af
en 1 pct. hgjere rente i denne perioden have medfgrt et lavere resultat pa 2,4 mia. kr.

Note 5 Veerdipapirer og likvide beholdni
Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
Veerdipapirer
Veerdipapirer over 3 maneder 1.421.891 1.341.448 786.787 1.341.448 1.341.448 786.787
Vaerdipapirer i alt 1.421.891 1.341.006 786.787 1.341.448 1.341.448 786.787
Likvide beholdninger
Likvide midler 289.208 193.928 444,680 266.448 701.061 312.891
Likvide beholdninger i alt 289.208 193.928 444.680 266.448 701.061 312.891
Note 6 Langfristede gaeldsforpligtelser/Fi ielle instrumenter
Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 2025 2025
Lan -31.804.073 -31.354.425 -31.565.541 -32.788.076 -33.088.076 -31.756.139
Finansielle instrumenter (negativ veerdi) -3.435.736 -3.486.722 -2.675.094 -3.486.722 -3.486.722 -2.675.094
Finansielle instrumenter (positiv veerdi) 2.145.595 2.340.827 3.069.294 2.340.827 2.340.827 3.069.294
Langfristede galdsforpligtelser/Finansielle instrumenter -33.004.214  -32.500.320  -31.171.341  -33.933.971  -34.233.971  -31.361.939

ialt

Selskabet har i 3 . kvartal 2025 optaget lan for 100 mio. kr. nominelt. Vardien af selskabets finansielle instrumenter er indregnet i den samlede vaerdi af
geeldsforpligtelsen pr. 30. september 2025 Markedsvaerdien af finansielle instrumenter er indregnet i resultatopggrelsen.



Note 7 Valuta-, rente- og kreditrisiko

Finansielle nettopassiver pr. 30. september 2025

Nominel veerdi

2025

Regnskabs-

maessigvaerdi
2025

Regnskabs-
maessig veerdi
2024

(alle tal i 1.000 kr.)

Veerdipapirer og aftaleindskud
Periodiserede renter, lan, vaerdipapirer og aftaleindskud
Vaerdipapirer og aftaleindskud i alt

Lan
Periodiserede renter, lan

Lanialt

Finansielle instrumenter, aktiver

Finansielle instrumenter, passiver
Periodiserede renter, finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter i alt

Laneoptagelse netto

Valutakursrisiko

Veaerdipapirer og

aftaleindskud

783.815
0
783.815

-32.360.000

0
-32.360.000

-31.576.185

786.787
7.042
793.829

-31.565.541
-351.167
-31.916.708

3.069.294
-2.675.094
1.404.193
1.798.393

-29.324.486

Finansielle
instrumenter

1.421.891
11.316
1.433.207

-31.804.074
-49.550
-31.853.624

2.145.595
-3.435.736
1.065.323
-224.817

-30.645.234

Nettoposition

Valutafordeling pr. 30. september 2025 (mio. kr.), markedsvaerdi

DKK <1 ar 0
DKK > 1 ar 0
EUR<1ar 794
EUR>1ar 0
lalt 794
Renterisiko

Rentebinding pr. 30. september 2025 (mio. kr.), markedsvaerdi
Periode

Under 1 ar

1-5ar

6-10ar

11-204ar

>20ar

Total

Kreditrisiko

-3.737
-28.179

-31.916

-3.634
-15.907
-6.928
-1.942
-1.603
-30.014

103
1.800

-105
1.798

794
-105

689

-3.634
-26.379
794
-105
-29.324

Total

-2.840
-16.012
-6.928
-1.942
-1.603
-29.324

Ved likviditetsplaceringer og indgaelse af finansielle instrumenter opstar en kreditrisiko pa modparten. Denne risiko styres og overvages lgbende i et serligt line- og
limitsystem, der fastlaegger principperne for opggrelse af disse risici samt et maksimum for, hvor store risici, der accepteres pa en enkelt modpart. Sidstnaevnte udmales
hos de internationale ratingsbureauer (Moody's, Standard & Poor's og Fitch/IBCA). Endvidere sgges kreditrisici reduceret ved anvendelse af en hensigtsmaessig

aftaledokumentation.

Kredirisiko fordelt pa rating kategori pr. 30. september 2025

Vzerdipapirer og
aftaleindskud

Finansielle
instrumenter

Nettoposition

Total modpartseksponering (mio. kr.) regnskabsmaessig vaerdi

AAA 794
AA 0
A 0

Total 794

0
1.604
194
1.798

-31.122
1.604
194
-29.324
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Note 8 Eventualforpligtelser

Metroselskabets anlaegsentreprengr pa M3 Cityringen, CMT, har den 10. januar 2020 fremsendt deres slutregning, hvor deres fremsatte krav er samlet. Slutregningen
indeholdt krav pa i alt ca. 805 mio. EUR (ca. 6,0 mia. DKK). Heraf vedrgrer ca. 361 mio. EUR (ca. 2,7 mia. DKK) krav, hvor der er et betalingsmaksimum pa 234,5 mio. EUR
(1,8 mia. DKK). De gvrige krav pa 408 mio. EUR (ca. 3,0 mia. DKK) omfatter krav med et betalingsmaksimum pa 7,5 mio. EUR (56 mio. kr.). Kravene er indbragt for

| overensstemmelse med kontrakten gennemfgrte CMT og Metroselskabet herefter en forhandling om CMT’s samlede ekstrakrav. Disse forhandinger endte resultatlgset,
da parterne var langt fra hinanden.

| den verserende voldgiftssag har Metroselskabet i oktober 2020 afgivet sit fgrste svarskrift med pastand om frifindelse. Selskabet indstillede heri, at Voldgiften afviste
CMT’s krav. CMT's gensvar (replik) blev modtaget 23. juni 2023, og Metroselskabet afleverede sit gensvar (duplik) den 5. april 2024. Duplikken er udarbejdet i et
samarbejde mellem Metroselskabet og dets advokater og giver ikke selskabet anledning til at endre sin hidtidige opfattelse. Det er sdledes fortsat Metroselskabet og
dets advokats vurdering, at CMT’s krav i voldgiftssagen i alt vaesentlighed ma afvises og derfor — med forbehold for seedvanlig procesrisiko — ikke giver grundlag for

I 'april 2021 indleverede CMT et nyt klageskrift til Voldgiftsretten vedrgrende de krav, som CMT Igbende har rejst efter indgaelse af CSA7 og i forbindelse med deres
fremsendte slutregning for M3 Cityringen. Selskabets svarskrift hertil blev indsendt til Voldgiftsretten den 15. juli 2022. CMT afleverede sit gensvar (replik) den 5. april
2024. Metroselskabet har den 1. december 2024 sendt fgrste del af sit gensvar (duplik) og vil udarbejde den resterende del efter den mundtlige behandling af den fgrste
sag forventeligt i fgrste halvar af 2026.

Som en naturlig del af selskabets store anlagsprojekter bliver der i kontraktforholdet mellem Metroselskabet og dets entreprengrer annonceret en raekke krav om
ekstrabetaling mv. ud over, hvad der allerede er aftalt i de indgaede kontrakter. Ud over ovenstaende krav fra CMT er der saledes flere mindre udestaende krav med
selskabets entreprengrer. Kravene drgftes og afklares Igbende med entreprengrerne. Stgrrelsen af disse krav er forbundet med usikkerhed.

Anlaegget af Metro indebaerer ekspropriationer, erstatninger og lignende, for hvilket interessentskabet betaler til de bergrte ejere/beboere. Stgrrelsen af de fremtidige
erstatninger er endnu ikke afgjort.

Metroselskabet har med henblik pa stremforbruget i Metroen indgdet fastprisaftaler pa kgb af strgm for 2025-2026. Med aftalerne har selskabet forpligtet sig til kgb af
95 pct. af det forventede forbrug i Metroen.



