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Vores opgave forpligter
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Metroen I drift
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Med mindre end to minutter mellem togene og en hgj driftsstabilitet er Metroen et populeert transportmiddel.
| 2021 vendte kunderne tilbage efter COMI®pauser, og nye kom til.

Passagertal igen i fremgang I G é1gt$NJ 23 dzZRRIyy A d § 8 (BWBRialy ERS o Gt DAS Yk NJ[éEi{\YEIA ) i
ta&al3SNBn1adSy TN | dEYARE GRSy oy 2285 NoSYNR &R 2 MSd GAf aSiNBSy aidenN) Sao

{FYi SNB&a8iS ToIn YA2d adkiant AFNBENIOY S LIOGd 23 F2N amkan_ LW OF @

aSUNBSY A wnwmI KOAL] Q00G® Ml NI YIOF 96 265w bRB S FREFEPRESSY | F o

p R R e

NHH fAIISNI NBadg G 6SNYS + F

2dzs G SNBRS LI aal ASND dZRIBH HS WESYNI | 85y 2R Noyxas o v \PRANPk 4 fla/\3Pglzy RSNBRDAST &
u

1fFNE K@AE1SG @At 3JA

(9%
Z
g(m
:(/))
et

Kt ORSESY T F2NIBSY(yARYSNHA [FYde&(RaﬁgsziEtBtR@tﬁséa}A#?aé’PYTRj%szaé Sda a J INHzy Rt F3  F2NJ |
L KSNHzy RSNJ 12t f 81 GA0 (NI PINERND 29njdg3eyretibyu  F2N aSUNESYyad
aSinNRastalloSi — T2NDSYH SRSy oSNy SR NRNERS L IPRRAYREASNG 8T RPYEYI FF yesS (AyaSN 23 RSCa
2LINRYRSEAIGZ Fid wmocZc YhHRnE' aFNi IS NP GhotslyS NGBS Z RS KoAt 150 FAl
YSR GaN®SYy A HAHMI Y SV ANEMRSU: S it T
SNFINAYISNYS YSR ySRtdz yAy3IdSNYS azvy ¥Dfas | Passagertal
I h+ta® A HAHANZ GFf30S aRMSAINRSYE |+ Yin iyYo\r&adizs &5
FAONDSYGyAyISYy GAf TMI0SWaRdS NIaSHNBENE M 7 & %
HAHMO® F2NBSY (iSRS LIFdaRAS MR
o ) . . a2yt P30, ?Wq:/mila&l ER
thaal ISNHROATEAYISY A ANREZ(ERP v2NHY Fhal 80
INFR LINDISE T NBAGNRIGARY Sy zgmﬂJﬂ@ysgég\;\yﬁ o
TENRSEAS  YSMA®/ hQEESNE §$Y¢ \yayaairt @ 1ausy 2 70
YSRtdZlyAy3 FNI nNBla 53 8 2
- o
R E

AN Rgrad noySd FNI YI-NJ}%S

'\f"JZR 67@@&1:13%‘11 l\lt' ;F

I'IH
0t SP I FaLsetsi A LraatA ,lltjt fg§K| W I % 6
b dz3 @z WRE Y NY Fy i @rﬂaul&y ENDA Y REE 26 ’SQVA
YSRZ i FEtSNB 12Y FBaAa] Afol3asS Ln 1 S2RS 5
4
9 tn Sy IfYAYRStA3I dAS WAHBRaSHENRSYy T2N
T S S0 A RBI S N 53 1SS NI S 58V 5 ¢ 30

58y KARGARBIZNR DAISHSWASGE Hpd y2P5Y0 ¢
Lok 25F 3SNBNJ 0SyediSRS aSiNRSY 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

o

§
PYRSL Sicne &
&
g
u

¢
a&
o

o

! Y2NI AYRS A HnuH NUzyRSRS aSiNRSy A |If

b2GSY ao /AlGeNAYy3ISY noySRS RSYy Hpd aSLIBaosMNamdmdg



aSiNRasStallosSd Lk{ ) NE NI LJLJ2 N. aSiNR$

ye& @GARSY 2Y3I K@FR RSN RRIUKDSNBNINEdzy RENE S I i A t DStestbit forpeh piige? agHidsminky T
FG @nt3asS aSGNRSyo® RDAY S NXzy R I IABS 1dzyRSNYyS KdzNIiA3Z
KD2F¥NB1 @Sy iz RNRTGaar] '

. : . A - ARAL t OG o
GN} yALRNI® 90 dzy RSNI A3J:[AyeS ¢ a Ldzy 1 u N
12YYSyRS ANJ 0t ABSNI b F2NDSRNG & bHIp
ldyRS2LX $0St 8688 BART (% nYRNAY 3 o ANB AR z
Metroen lever op til kundernes forventning SNE of o @ HSYY,SY AyRal G&aSNI F2 N %%WBE%%K? ! PPz c
¢CAf FTNBRAS (dzyRSNJ SNJ Sha aas HSNJuM"ﬁ%NJGV@y%V% L Yet RNBUAR b H
Sf I S NJ RLIZ&AGAZ2 23 au N AYRATL G2
izNJalRSO)/EIuS'?N;zFIﬁSXRKA)/H Ag l?""fKtaé'u U J%) i bcng k8L 1 sa {Z’Lég,%: HEKREEN:]BUAI? zzir
NE2aSyRS YSR aSuN\Esycbb?Bz%Rgt;h ?Nﬁﬂgkéﬂsg” Sfal'oi‘rfsg_ Yqé’\;my‘z‘gﬂamg'\‘ z
G8IISNI LI YHREAYISNI k¥ lt_’lcc}&y]’F?‘leif G ?N.%)\% Kéﬁu””:'('g‘;z ; RR;NJ R RH By 2 m
YSR NB2asSy azv KSfKSIf{Z_éT[guIQfg)/éuN & ?@Atﬁkﬁé’%@@f‘ Y

LISNE2YI S a ASNPAOSS I T ND A AA?ATNZJI\EM[I UR;\Sgyé-ﬁt vgfsl)/fll.gfﬁ v LGRS NONSCHRISINEG 18624 A (SG A amkan &+ N LK
dzy RSNDS2a L NBeasys: Nﬁ§55%83§;i§f3m%%%%§% P2IARES1FdE YER WTLSY o ppTp LIOGO® th aokan SNI RSN
A 23 o aair 3SNy Sa )GN U %“ESN‘yS(D 5 SN ?H%gﬂNE%RSQDE/uh*TLh@ by 2 c LIOG A wHWHnunX GAf bhIm L
aSiNBASE ALl 0S ; Y ROAYRo LU vekI NS G KREP SNI RSNJ 2180 Sy T2NDSRNAYS
1dzy RSGAEf TNBRAKSRSY OAl éﬁ ;QXFU)\%%N‘}\VN % 2 ‘%\%Tdé/é)lﬁl}-d}tf;‘ivlﬂSugﬁ A 08335 322adSYSN® tn amkaH
T “
M

E(

{2Y FDi 38 I . . 4 BN T 9B § Nﬁﬁ@ﬁéyﬂJézﬁ(QuA FWNhuwn GAf ppIH
AYGSNIBASsa of S 1dyRSEAEPH¥ERERSHEN INEP, LIOG® A wnwmZ 23 LW aokan FNI dyZu LIOGS® A wnun
FESyS 2L3Fe2NI wWhn ol 3 ftabilitdE A Y USNIDASsA hyzn LIOGP® A HAHMO

FENBGFISE FNF b @NR S ““aSB%I?%W%WNlSﬁW%‘}M A HOHMaSH KOBS KAMSkINBENESG Sy Nh11S LXFyflads
tH GNERaAmMbF23nhRE5 RoNy £ ¥DFhg AR Faaal oA A U Sy o Wpa SHFPNE LAY KNNF A& 6ANL S0 RNRAFGSY LI bt
NBaGNALGA2YSNI F2NJ 2n¥?i§fﬂk9i§f ﬁ&fg%&2%§'¥%hé%§yfﬁ%%?§w‘ﬁJﬁS??ﬁﬁ"lEgS?\hD@fﬂab th amkan KIN RSNI of
ySa (At FTNBRaKSR YSR Na%SsNyBYffuu%(&z% J\;%S% %L$%E§%;§J®B®fﬁéga%é3&3 R)\; aptt dZRW‘RSQM Sie
IiNBEIKSR LW SO KD2G 213 [ i Sus Ln RS 042 2SNE 23 az2y 6Sue
inhm® 580 KDES yAGSd Brf Sl eR RS % DPYEBAR V1% NGNS BISY T SERRNI ST Sy (23SyS0 55 yes
ARt SRSA O a > (®d23 oat ot ABS AyRald A RNAFOSY A tDDSG FF wnw

aokan KINI F{GABAGSGSNYS LINARYNNI 2YKIyRt S

aSUNRSyat NBSAGSNI { O02NJ GAf LI ayAy3aSNI A TFANKRISR GAf RS F2NK2t RagdA
1dzy RSNy Sa @GAtftAaIKSR GA y vdiNpacaisSvo 55adzRSy KFENJ RS @n NB G
FYRNB LW Syina el bTNin ¢ YDROGSYRAIG 4 F2NBGl3S Sy ND 11 LI Fytl 3ds
F2NIHAHM 0f SO LW bens z ‘SR2 LIRF (0 SNA y HIN ST HRENBIRERNAFGESY @

HAHNYE K@2N) NBadzZ G G840
YSR DONRIT 12fftS1GA0 i
0N} yOKSHBENI aSGiNRSya bt

i




aSiNRasStallosSd Lk{ ) NE NI LJLJ2 N. aSinNR$S nu
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Metroselskabet planlaegger og bygger i disse ar mere metro til gavn for byens borgere samt pendlere og
besggende. | 2021 blev tunnelarbejdet for den nye linje M4 Sydhavn feerdiggjort, og der blev truffet politisk
beslutning om at forleenge M4 Nordhavn med yderligerdre stationer. Endelig gik forarbejdet til Mtjen ind

i anden fase med igangseettelse af en strategisk miljgvurdering af Lynetteholm, en kommende @stlig Ringvej og
kommende metro. Metronettet udvidesaledes i takt med, at Kgbenhavn vokser, og forventningerne til landets
hovedstad eendrer sig.

M4 forleenges til Ydrélordhavn
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Kgbenhavn Syden af landets
travleste stationer i 2024
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Medarbejderneer selskabets vigtigste aktiv, og Metroselskabet skal altid veere et trygt og sikkert sted at arbejde.
Et sted, hvor fysisk og mental sundhed er pa dagsordenen, og hvor alle kan bidrage med individuelle synspunkter
og personligheder, uanset hvem man eteehvor man kommer fra.
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Metroselskabet skal drives g forretningsmaessigt grundlag. Selskabets vigtigste gkonomiske forpligtelse er at
overholde langtidsbudgettet og dermed at afdrage rettidigt pa selskabets geeldsforpligtelser. Samtidig arbejder
Metroselskabet med at tilvejebringe finansiering til nye ardgrgjekter, hvilket kraever, at selskabet til
stadighed forbedrer sin effektivitet og nedbringer sine omkostninger.
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Metroens driftsresultat

Takstindtaegter

Metroens driftsindtaegter
Andredriftsindteegter

Metroens driftsindteegter i alt
Betaling for drift

Kontraktstyring mv.

@vrige omkostninger
Administrationsomkostninger
Metroens driftsomkostninger i alt
Metroens driftsresultat fgr af og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger

Metroens driftsresultat fgr finansielle poster

Overskudsgrad far afskrivninger
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Udvikling i resultat fgr aibg nedskrivninger samt takstindtsegter
(korrigeret for engangsindteegter) 202021
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m Udvikling i resultat for af- og nedskrivninger ® Metroens takstindteegter

Note: Tallendor 2014 er reguleret for engangsindtaegt pa 45 mio.kr. vedrgrende afsluttet voldgiftssag
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Investeringsbudget for Metroen
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Rentefordelingen pr. 31.12.21 i
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Mal- og nggletal 2016 20017 2018 2019 2020 2021

Overskudsgrad 8% 10% 9% 13% 15% 22%

Driftsoverskud pr. passager 1,8 2,0 1,9 3,0 2,0 2,8

Rentedeaekningsgrad 0,3 0,4 0,4 0,7 0,7 1,0
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Hoved og nggletal

Alle tal i mio.kr. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arets nettoomsaetning 1.100 1.125 1.301 1.294 1.473 1.519 1.492 1.945 1.936 1.754
Resultat far af og nedskrivninger 235 216 288 240 291 320 292 436 524 381
Af- og nedskrivninger 1.772 -484 -2.392 -3.531 -708 -567 215 -516 -1.430 -12.657
Resultat fgr finansielle poster 2.007 -267 -2.104 -3.291 -417 -247 507 -81 -906 -12.275
Finansielle poster -123 -64 -149 -229 -337 -363 -322 -325 -330 -380
Resultat far markedsveerdiregulering 1.884 -331 -2.254 -3.520 -754 -610 184 -406 -1.236 -12.656
Markedsveerdiregulering -550 2.138 -3.712 825 -1.562 695 -143 -2.175 -1.538 931
Arets resultat 1.335 1.807 -5.966 -2.695 -2.316 85 42 -2.581 -2.775 -11.725
Balancesum 10.077 12.633 15.953 17.308 23.270 24.851 30.380 38.771 41.210 41.532
Arets investering i metro 2.332 3.170 3.420 3.842 4.654 2.875 3.392 3.616 2.207 1.812
Langfristet gaeld 6.600 7.345 12.900 13.287 22.895 22.078 27.696 37.555 41.755 37.806
Egenkapital 1.637 3.744 -87 737 -1.579 -1.495 -1.007 -3.347 -5.639 -2.446
Korrigeret egenkapital* 4.731 4.700 4.581 4.580 3.825 3.215 3.846 3.680 2.927 5.190
Soliditetsgrad 16% 30% -1% 4% -1% -6% -3% -9% -14% -6%
Korrigeret soliditetsgrad 47% 37% 29% 26% 16% 13% 13% 9% 7% 12%
Overskudsgrad 21% 19% 22% 19% 20% 21% 20% 22% 27% 22%
Overskudsgrad af metrodrift 24% 22% 25% 22% 23% 25% 23% 26% 31% 24%
Afkastgrad 2% 2% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Antal passagerer (mio) 54 55 56 57 61 63 64,7 79 63,7 73,4
Antal medarbejdere (ultimo) 219 242 274 289 325 330 338 332 333 324
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Selskabet havde i 2021 seerligt fokus pa at afdaekke risici forbundet med driften af Metroen som falge af abningen
af M3 Cityringen i 2019 og M4 Nordhavn i 2020. Herudover var der ogsa fokus pa risici afledt afeden la
efterspgrgsel som fglge af COMI® samt andre COVAI®-afledte risici.
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Metroselskabets bestyrelse 2022
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Resultatopggrelse
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Note 2021 2020

Indtsegter
Metroens takstindteegter 2 805.357 863.760
Metroensdriftsindteegter 2 29.479 90.801
Veerdi af eget arbejde 136.627 172.333
Andre driftsindteegter 3 783.128 809.336
Indteegter i alt 1.754.591 1.936.230
Omkostninger
Metroens driftsomkostninger 2 -1.095.34 -1.121.415
Personaleomkostninger 4 -235.308 -248.193
Andre eksterne omkostninger -42.637 -42.860
Omkostninger i alt -1.373.87 -1.412.468
Resultat far af og nedskrivninger 381.3%4 523.762
Afskrivninger 5 -442.224 -791.900
Nedskrivninger 5 -12.214.546 -637.655
Af- og nedskrivninger i alt -12.656.%66 -1.429.556
Resultat far finansielle poster -12.275.470 -905.794
Finansielle poster
Finansielle indteegter 6 374.468 298.701
Finansielle omkostninger 6 -754.540 -629.183
Finansielle poster i alt -380.071 -330.482
Resultat far markedsveerdiregulering -12.655.87 -1.236.276
Markedsveerdiregulering 6 930.559 -1.538.417
Arets resultat -11.724.99 -2.774.693
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Balance
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Aktiver

Note 2021 2020
ANLAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver
Anleeg af metro 7 3.607.721 3.805.488
Metro i drift 8 10.537.181 21.176.806
Grunde og bygninger 9 68.328 36.706
Materielle anleegsaktiver i alt 14.213.231 25.019.000
Finansielleanlsegsaktiver
Andre kapitalandele 10 25.258 25.158
Tilgodehavender 11 2.092.740 2.049.867
Tilgodehavende ejerindskud 12 14.337.400 0
Afledte finansielle instrumenter 13 2.506.116 4.663.560
Finansielleanlsegsaktiver i alt 18.961.515 6.738.585
Anlaegsaktiver i alt 33.174.746 31.757.585
OMSATNINGSAKTIVER
Ejendomme 14 16.430 8.097
Tilgodehavender 15 1.211.82 1.981.488
Tilgodehavende ejerindskud 16 437.138 302.855
Veerdipapirer 17 6.251.73® 7.160.321
Likvide beholdninger 17 440.624 0
Omseetningsaktiver i alt 8.357.382 9.452.761
AKTIVER I ALT 41.532.1@ 41.210.346
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Passiver

Note 2021 2020
KAPITALINDESTAENDE
Primo -5.639.066 -3.347.373
Arets tilgang 3.193.21 -2.291.693
Kapitalindestaende i alt -2.445.5%6 -5.639.066
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Langfristet geeld 18 29.243.276 30.977.551
Afledte finansiellénstrumenter 18 8.562.797 10.777.456
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 37.806.073 41.755.007
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristet del af langfristet geeld 18 5.139.355 4.279.412
Banklan 17 0 5.225
Leverandgrgeeld 519.33% 302.669
Forudbetalt kunder 19 87.105 82.239
Anden geeld 20 425.784 424.860
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.171.58® 5.094.405
Geeldsforpligtelser i alt 43.977.63 46.849.412
PASSIVER | ALT 41.532.13 41.210.346
Segmentoplysninger 21
Forslag til resultatdisponering 22
Begivenheder efter statusdagen 23
Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser 24
Revisionsogradgivningshonorar 25
Neertstdende parter 26
Valuta, rente- og kreditrisiko 27
Lan og afledte finansielle instrumenter 28
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Egenkapitalopggrelse

oFLftfS GFEE A monnn 1 NWO
Reserve for Overfart Markedsveerdi
Indskud eksiste- ikke indbetalt resultat inden Kapitalindestaende regulering
rende Metro Ejerindskud ejerindskud MVR ekskl. MVR (MVR) | alt

Primo 2020 660.857 16.230.508 0 -13.211.019 3.680.345 -7.027.715 -3.347.373
Kapitalindskud 0 483.000 0 0 483.000 0 483.000
Overfart fra arets resultat 0 0 0 -1.236.276 -1.236.276 -1.538.417 -2.774.693
Primo 2021 660.857 16.713.508 0 -14.447.295 2.927.069 -8.566.131 -5.639.066
Kapitalindskud 0 278.400 14.640.100 0 14.918.500 0 14.918.500
Overfart fra arets resultat 0 0 0 -12.655.87 -12.655.87 930.559 -11.724.99
Ultimo 660.857 16.991.908 14.640.100 -27.102.82 5.190.(82 -7.635.572 -2.445.5%
De seneste 5 ars kapitalindskud kapecificeres saledes:

2021 2020 2019 2018 2017
Primo 16.713.508 16.230.508 15.989.508 15.543.580 15.543.580
Kapitalforhgjelse 14.918.500 483.000 241.000 445.928 0
Ultimo 31.632.008 16.713.508 16.230.508 15.989.508 15.543.580
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Staten, Kgbenhavns Kommune og Frederiksberg Kommune har i 2016 indgaet aftale om finansiering af en underjordisk metdstatienhavn SydEjerindskuddet pa 446 mio. kr. er i
2018 overfart til kapitalindskud i forbindelse med indgaelse af de stdeegskontrakter pa M4 Sydhavn i marts 2018.

Staten og Kgbenhavns Kommune har i 2019 frigivet en andel af korrektionsreserve pa 10 pct. vedrgrende M4 Sydhavn.eDendieigiékorrektionsreserven er saledes overfart til kapit
indskud i 2019.

Staten lar i 2021 foretaget kapitalindskud i Metroselskabet pa 14,9 mia. kr. med arlige betalinger i perioden 20802 Aftalen om indskud er indgaet i forbinsiemed afskaffelse af den
sékaldte dobbeltfaktormodel i indtaegtsdelingen i den kollektive tralfitniedstadsomradet pr. 1. januar 2021. Staten har til sikkerhed for betalingeisted et geeldsbrev pa 14,9 mia. kr
Ejernes samlede kapitalindskud udger 31,6 mia. kr.

Metroselskabet er et interessentskab, hvor ejerne haefter 100 pctsdtskabet. En negativ egenkapital i selskabet medfarer ikke behov for yderligere indskud fra ejerne, da Metrosels
fortsat kan servicere sin geeld som planlagt.
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Pengestrgmsopgarelse

oFLftfS GFEE A monnn 1 NWO

Note
Pengestrgamme fra driftsaktivitet
Metroens takstindteegter
Metroens driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter
Metroens driftsomkostninger
Personaleomkostninger
Andre eksternemkostninger
/AEndring i tilgodehavender
/AEndring i leverandgrgeeld
Pengestrgamme fra driftsaktiet i alt
Pengestrgamme franvesteringsaktivitet
Investeringer i anleeg af metro
Investeringer i bygninger og grunde
Kgb og salt af veerdipapirer (ekskl. veerdiregulering)
Pengestramme fra investeringsaktivitet i alt
Pengestrgamme fra finansieringsaktivitet
Lanoptagelse, netto (ekskl. veerdiregulering)
Indbetaling fra ejere
/Andring i tilgodehavender fra finansiersagtiviteter
Anden geeld
Nettofinansieringsomkostninger (ekskl. veerdiregulering)
Pengestrgamme fra finansieringsaktivitet i alt
AEndring i likvider
Likvider primo
Likvider ultimo

2021

805.357
29.479
783.128
-1.095.34
-235.308
-42.637
32.086
216.66¢
493.427

-1.675.370
-47.437
895.054
-827.753

49.420
278.400
863.519

5.790
-416.954
780.174
445.849
-5.225
440.624

wS3ay

2020

863.760
90.801
809.336
-1.121.415
-248.193
-42.860
51.624
10.810
413.863

-2.034.587
-2.162
-493.847
-2.530.596

2.658.103
483.000
-872.290
68.172
-403.083
1.933.902
-182.831
177.606
-5.225

Pengestrgmsopgarelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.
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Note 2 Driftsresultat for denidriftsatte Metro

(alle tal i 1.000 kr.) 2021 —
Metroens takstindtaegter 805.357 863.76C
Metroens driftsindteegter

Udlejning af Metro 29.154 90.482
@vrige indtaegter 326 319
Metroens driftsindtaegter i alt 29.479 90.801
Andre driftsindtaegter 744.821 751.957
Indteegter i alt 1.579.657 1.706.51¢
Metroens driftsomkostninger

Betaling fordrift -1.049.54€ -1.066.65¢
Kontraktstyring mv. -31.04 -37.611
@vrige omkostninger -14.751 -17.146€
Metroens driftsomkostninger i alt -1.095.34 -1.121.41¢
Administrationsomkostninger -103.011 -61.319
Omkostninger i alt -1.198.32  -1.182.73t
Resultat far afskrivninger 381.304 523.78¢
Afskrivninger -442.224 -791.90C
Nedskrivninger/tilbagefarsel af nedskrivning

(Rejsekort og Rejseplan A/S) 101 2.055
Resultat for finansielle poster -60.819 -266.062

Jf. segmentoplysninger i note 21.

Interessentskabet har udliciteret driften af Metroen. Lejebetalingen afhaenger af Metroens samlede driftsresultat. | 2(
Metroen haft 73,4 mio. passagerer (63,7 mio. i 2020). Takstindtaegterne i 2021 er baseret pa en gennemsnitlig pass
teegt pa 1091 kr. (13,07 kr. i 2020).



aSiNRasStallosSd Lk{ ) NE NI LJLJ2 N.

Note 3 Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter omfatter indteegter fra administration og varetagelse af bygherreorganisation for Hovedstaden:
bane 1/S pa 5énio. kr. (57,3 mio. kr. i 2020), salg af radgiverydelser, leje af arbejdspladser og mindre indtaegter fra bl

mal.

Derudover bestar andre driftsindtasgy i 2021 af kompensation fra staten som fglge af C&@IBed 708,5 mio. kr. (747,1

mio. kr. i 2020) og en indteegt pa 13,1 mio. kr. vedrgrende salg af arealer ved Fasanvej Station.

Note 4 Personaleomkostninger

2021 2020
(alle tal i 1.000 kr.)
Lgnninger og honorarer 191.42C 203.031
Pensio-
ner 31.36¢ 32.05€
Udgifter til social sikring 4.285 5.562
@vrige personaleomkostninger 8.234 7.543
Personaleomkostninger i alt 235.30¢€ 248.19¢
Heraf udger:
Lan til direktionen 2.458 2.446
@vrige udbetalinger til direktionen 350 167
Pension til direktionen 430 428
Honorar til bestyrelsen 2.146 2.123
Gennemsnitligt antal medarbejdere (&rsvaerk 924 timer) 295 307
Medarbejdere ultimo (antal) 324 333

Under gvige udbetalinger indgar resultatlen for direktionen, som udggr op til 15 pct. af ordinzer lgn. Resultatlgn i 202
rarer opfyldelse af resultatmal for 2020. Méalene for resultatlgn fastszettes en gang arligt af selskaleetsgsomite og

skal deekke deftommende regnskabsar. Resultatlgnnen udbetales én gang arligt efter behandling heraf i vederlagske
Metroselskabets psigelsesvarsel udgar 6 manedserfor direktionen. Derudover er der aftalt en fratreedelsesgodtgarel
for direktionen, der udger 12 méneders Ign, hvis dette ikke skyldes direktarens misligholdelse. Fratreedelsesgodtgar

betales ved opsigelsesperiodens udlgb.
Derudover oppebaerer direktionen frie aviser, fri fastnet, fri mobihjigmmeopkobling og tablet.

| vederlag til bestyrelsen indgér vederlag til revisiatgrisikokomite.
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Note 5 Af- og nedskrivninger

(alle tal i 1.000 kr.) 2021 2020
Afskrivninger Metro i drift 434.74z 784.41¢
Afskrivninger bygninger, driftsmidler og inventar 7.482 7.482
Nedskrivning/tilbagefarsel af nedskrivning anleeg af Metro 12.214.64% 639.711
Nedskrivning/tilbagefarsel af nedskrivning kapit:

andele -101 -2.055
Af- og nedskrivninger i alt 12.656.77( 1.429.55¢€
Note 6 Finansielle poster ognarkedsveerdiregulering

(alle tal i 1.000 kr.) 2021 2020
Finansielle indteegter

Renteindteegter fra finansielle anleegsaktiver

Renteindteegter fra tilgodehavendel 50.864 51.359
Renteindteegter fra likvitheholdning, veerdipapirer, finansielle instrumenter mv. 323.604 247.34z
Valutakursregulering

Finansielle indteegter i alt 374.46¢ 298.701
Finansielle omkostninger

Renteudgifter -751.751 -598.902
Valutakursregulering -2.788 -30.281
Finansielle omkostninger i alt -754.54C -629.182
Finansielle poster i alt -380.071 -330.482
Markedsveerdiregulering alt 930.55¢  -1.538.417%

Markedsveerdireguleringen kan primaert henferes til selskabets finansielle aftaler om renteafdeekning, som er indgaet megéanbige budgetsik
kerheden i selskabets langsigtede gkondvtarkedsveerdireguleringen afhaenger af renteudviklingen og er alene en regnskabsmeessig registrel

som ikke har nogen likviditetsmaessig virkning set i lyset af, at aftalerne beholdes til udigb.

Den regnskabsmeessige falsomhed vedrgrende markedsveerdireguleringen kan udtrykkes ved basis point value (BPV). Medseaiskeidtsfinan
sielle portefglie (swap) udger BPVER. kr., hvilket betyder, at et fald i renteniveauet p& 1 pctméidfgre en stigning i markedsveerdireguleringer
dermed en belastning af resultatet p& 5,3 mia. kr. Tilsvarende vil en stigning i renteniveauet pa 1 pct. medfgre endaabesbirtatet med 5,3 mia

kr.

Andringen markedsveerdireguleringen fra 2020 til 2021 skyldes, at renteniveaisteget i perioden.
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Note 7 Anleeg af Metro

lgang

Idriftsatte veerende
(alle tal i 1.000 kr.) Metro anlaeg | alt
ANSKAFFELSESSUI
Primo 1.079.771 4.125.82: 5.205.58
Arets tilgang 472.30z 1.339.69¢ 1.811.997
Overfart til Metro idrift -7.340 0 -7.340
Ultimo 1.544.73¢ 5.465.517 7.010.24¢
NED OG OPSKRIVNINGER
Primo 0 -1.400.10¢  -1.400.10¢
Arets nedskrivninger/tilbagefarsel af nedskrivnir
ger -563.982 -1.438.44;  -2.002.42¢
Overfgrt nedskrivning til Metro i drif 0 0 0
Ultimo -563.982 -2.838.54€  -3.402.52¢
Regnskabsmaessig primoveerdi 1.079.771 2.725.71¢ 3.805.48¢
Regnskabsmaessig ultimoveerdi 980.752 2.626.971 3.607.721
Regnskabsmaessig veerdi af Metro i drift 31.12.2021, jf. no 10.537.18:
Regnskabsmeessig veerdi af anlaeg af Metro
31.12.2021 3.607.721
Genindvindingsveerdi 31.12.2021 14.144.901
Arets nedskrivning 12.214.647

Beregningen af genindvindingsveerdien males samlet for Metro i drift og anleeg af Metro, da de vil udggre epeszgelet
stremsfrembringende enhed, nar alle etaper er i drift.

Genindvindingsveerdien af den samlede Metro er lavere end den bogfarte veerdi, hvorfor der er foretaget en nedskrivning
Arets nedskrivninger er indregnet i resultatopgarelsen.

Genindvindingsveerdn er beregnet pa basis af indarbejdede forventninger til fremtiden i selskabets langtidsbudget. Der €
vendt en gennemsnitlig rente pa 3,6 pct. i de farste 20 ar stigende til 4,6 pct. pa leengere sigt. Den i beregningen @mienc
er hgjere end det ktuelle renteniveau i markedet, da der er indregnet et risikotilleeg. Anvendelse af en lavere aktuel mark
rente ville gge den opgjorte genindvindingsvaerdi og dermed forbedre arets resultat. Til illustration ville anvendelsgdf en
lavere rente i ddarste 20 &r medfgre, at genindvindingsveerdien og dermed arets resultat ville have veeret 3,4 mia. kr. hg
Omvendt ville anvendelse af en 1 pct. hgjere rente i denne periode have medfart et lavere resultat p& 2,8 mia. kr.
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diske stationer

(alle tal i 1.000 kr.)

ANSKAFFELSESSUI
Primo

Arets tilgang

Arets afgang

Ultimo

AF OGNEDSKRIVNINGER
Primo
Arets afskrivninger

Arets afgang afskrivninger
Aretsnedskrivningeri/tilbagefarsel a
nedskrivninger

Ultimo

Regnskabsmaessig primoveerdi

Rullende @vrige tek-  Mindre an-
Tunnel og skal af underjo Andre faste  materiel niske instal.  leegskompo-
anlaeg mv. lationer nenter | alt
15.359.78-  8.442.45¢ 8.589.35¢ 1.674.90¢ 845.208  34.911.71(
0 0 0 7.340 0 7.340
0 0 0 -7.340 0 -7.340
15.359.782  8.442.45¢ 8.589.35¢ 1.674.90¢ 845.205  34.911.71(
-5.265.965  -3.185.12: -3.884.57¢ -886.02¢ -513.217 -13.734.90¢
-60.717 -67.52C -140.36¢ -58.701 -107.43¢ -434.74z
0 0 0 7.340 0 7.340
-4.880.31¢  -2.538.70¢ -2.264.77¢ -377.2717 -151.14C -10.212.22¢
-10.207.00C -5.791.35Z -6.289.72:  -1.314.66° -771.79z  -24.374.53(
10.093.817  5.257.331 4.704.78: 788.88¢ 331.98¢ 21.176.80¢
5.152.78z  2.651.107% 2.299.63¢ 360.24¢ 73.413 10.537.181

Regnskabsmaessig ultimoveerdi
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Note 9 Grunde, bygninger, driftsmidler ogmventar

(alle tal i 1.000 kr.)
ANSKAFFELSESSUI
Primo

Arets tilgang

Arets afgang
Ultimo
AFSKRIVNINGER
Primo

Arets afskrivninger
Afgangafskrivninger
Ultimo

Regnskabsmaessig primoveerdi

Regnskabsmaessig ultimoveerdi

Kontor Driftsmidler

Grunde byggeri og inventar | alt
0 112.74z 1.844 114.58¢€
39.104 0 0 39.104
0 0 0
39.104 112.74z 1.844 153.69C
-76.035 -1.844 -77.879
-7.482 0 -7.482
0 0 0
0 -83.517 -1.844 -85.361
0 36.706 0 36.706
39.104 29.225 0 68.328

Metroselskabet har i 2021 frikgbt arealet ved Metrovej 5 af Udviklingsselskabet By & Havn I/S for 39,1 n
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Note 10 Andre kapitalandele

(alle tal i 1.000 kr.)

ANSKAFFELSESSUI

Primo

Arets tilgang

Arets afgang

Ultimo

AF OG NEDSKRIVNINGER

Primo

Nedskrivning/Tilbagefarsel af nedskrivning
Ultimo

Regnskabsmaessig primoveerdi

Regnskabsmaessig ultimoveerdi

Navn Hjemsted

Selskabs

Ejerandele kapital

Rejsekort og Rejseplan A/S Gladsaxe

DOT I/S Valby

7,16 % 121.960.400

33,3% 900.000

Rejsekort
og Rejse-
plan A/S DOT I/S | alt
68.123 300 68.423
0 0 0
0 0 0
68.123 300 68.423
-43.265 -43.265
101 101
-43.164 0 -43.164
24.857 300 25.158
24.958 300 25.259
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Note 11 Tilgodehavender, Finansielle anlsegsaktiver

(alle tal i 1.000 kr.) | alt
ANSKAFFELSESSUI

Primo 2.049.867
Arets tilgang 0
Arets tilgang (rente mv.) 50.953
Arets afgang (afdrag) -8.080
Ultimo 2.092.74C

AF OG NEDSKRIVNINGER
Primo
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Ultimo 0
Regnskabsmaessig primoveerdi 2.049.867
Regnskabsmaessig ultimoveerdi 2.092.74C

Metroselskabet har med henblik pa at sikre anleegsentreprengren CMT en rimelig likviditet i anleegsperioden etablefieti-et
tetsordning péa 1,5 mia. kr. (likviditetsbro), samt mellemfinansiering af afsluttende arbejder pa 591 mio. kr. CMT haauskile
garanti/moderselskabsgaranti for belgbene.

Derudover vedrgrer tilgodehavender selskabets ansvarlige lanekapital til Rejsekort og Rejseplan A/S.
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Note 12 Tilgodehavender, Ejerindskud

(alle tal i 1.000 kr.) | alt
ANSKAFFELSESSUI

Primo 0
Arets tilgang 14.918.50(
Arets tilgang (rente mv.) 0
Arets afgang (afdrag 2021 og 2022 -581.10C
Ultimo 14.337.40(

AF OG NEDSKRIVNINGER
Primo

Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Ultimo 0
Regnskabsmaessig primoveerdi 0
Regnskabsmaessig ultimoveerdi 14.337.40(

Staten har i 2021 foretaget kapitalindskud i Metroselskabet pa 14,9 mia. kr. med arlige betalinger i perioden-2a&3ta-
ten har i 2021 betalt 278 mio. kstaters betaling i 2022 pa 303 mio. kr. indgar under omsaetningsaktiverne. Staten haetit s
hed for betalingerne udstedt et geeldsbrev p& 14,9 mia. kr.
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Note 13 Afledte finansielle instrumenter

(alle tal i 1.000 kr.)
ANSKAFFELSESSUI
Primo

Arets tilgang

Arets afgang

Ultimo
VARDIREGULERINGER
Primo
Aretsveerdiregulering
Ultimo

Regnskabsmaessig primoveerdi

Regnskabsmaessig ultimoveerdi

| alt

4.663.56(
-2.157.44:

2.506.11¢

4.663.56(

2.506.11¢
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Note 14 Ejendomme

Selskabet har i forbindelse med anleeg af M3 Cityringen overtaget lejligheder ved ekspropriation. Lejlighederne er vardii
kostpris. Pr. 31. december 2021 har selskabet overtadgiti§heder.

Ved stiftelse af Metroselskabet overtog selskabet arealer ved Forum og Fasanvej Stationer. | tilfaelde af en avanced aeet<
alerne har Frederiksberg Kommune krav pa en andel af avancen jf. separat aftale. Arealeendiansat til nul kr. Metroselske
bet har ultimo 2018 indgaet en betinget salgsaftale om salg af arealerne ved Fasanvej Station. Betingelserne i aftaégn er
indfriet i 2021 og salget endelig gennemfart. Frederiksberg Kommunes avance vil blive idpgprald til aftale herom og afre
net med kommune.

Den 14. oktober 2016 indgik staten v/transportministeren, Kgbenhavns Kommune og Frederiksberg Kommune en aftale
nansiering af meromkostninger ved en underjordisk metrostationKgtenhavn Sydftalen indebar, at staten overdrager by:
geretter over baearealet vedKgbenhavn Sy&ation til Metroselskabet som et statsligt indskud. Metroselskabet har pabegy
arbejdet med at se p& mulighederne for overdaekning og byudviklikgsgaénhavn Sy8tation. Omkostningerne hertil indgar
under regnskabsposten.

Note 15 Tilgodehavender Omseetningsaktiver

Under tilgodehavender indgér bl.a. tilgodehavende moms med 83 mio. kr. og periodiserede renter med 1.017 mio. kr.

Note 16 Tilgodehavende ejerindskud Omsaetningsaktiver

Tilgodehavende ejerindskud pr. 31. december 2021 omfatter tilgodehavende hos staten og vedrgrer finansiering af en u
disk metrostation ved@benhavn SydEjerindskuddet fra staten foretages som bgigidter og er veerdiansat til 134,4 mio. kr.
(120 mio kr. i 2013priser). Tilgodehavendet opskrives arligt med finanslovens forudsaetningsindeks.

Derudover indeholder tilgodehavende statens betgli2022 pa 303 mio. kr., jf. note 12.
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Note 17 Veerdipapirer og likvide beholdninger

2021 2020
(alle tal i 1.000 kr.)
Veerdipapirer over 3 maneder 6.251.73¢ 7.160.321
Veerdipapirer i alt 6.251.73¢ 7.160.321
Likvide midler 440.624 -5.225
Likvide beholdninger i alt 440.624 -5.225

Veerdipapirer omfatter kab af obligationer til sikkerhedsstillelse af markedsvaerdierne pa selskabets finansielle instrumenter.

Pr. 31. december 2021 &2 mia. kr. stillet til sikkerhed.

Note 18 Langfristet geeld oggortfristet del af langfristet geeld

Afledte finan-

sielle instru-

Lan under1  menter (ne-
(alle tal i 1.000 kr.) ar gativ vaerdi)
ANSKAFFELSESSUI
Primo -27.790.00C  -4.150.00( 0 -31.940.00(
Arets tilgang -4.700.00C  -5.100.00C 0  -9.800.00C
Arets afgang 5.600.00C  4.150.00( 0 9.750.00(
Ultimo -26.890.00C  -5.100.00( 0 -31.990.00C
VARDIREGULERINGER
Primo -3.187.55z -129.412 -10.777.45¢ -14.094.42(
Arets veerdiregulering 834.27¢ 90.057 2.214.65¢ 3.138.99:
Ultimo -2.353.27¢ -39.355 -8.562.797 -10.955.42¢
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Regnskabsmaessig primoveerdi -30.977.55.  -4.279.41: -10.777.45¢ -46.034.41¢

Regnskabsmaessig ultimoveerdi -29.243.27¢  -5.139.35¢ -8.562.797 -42.945.42¢

| 2021 har selskabet netto optaget l1an for 50 mio. kr. nominelt. Veerdien af selsKimizetsielle instrumenter er indregnet i der
samlede veerdi af gaeldsforpligtelser pr. 31. december 2021. Markedsvaerdireguleringen af finansielle instrumenter er ind
resultatopggrelsen.

Selskabets lan, finansielle instrumenter mv. er i overensstemmelse med "liste over acceptable lanetyper" i den indgéede
mellem Danmarks Nationalbank, Finansministeriet, Transportministeriet og Metroselskabet.

Af selskabets langfristede geeldsforpligtelse forfalder 15,6 mia. kr. nomin
efter 5 ar.

Note 19 Forudbetalt kunder

Metroselskabet indgar i takstfeellesskabétavedstadsomradet. P& balancetidspunktet er der i takstfeellesskabet solgt rejse
mel, der endnu ikke er benyttet.

Note 20 Anden geeld

2021 2020
(alle tal i 1.000 kr.)
Skyldig Askat og AMbidrag 6.488 19.596
Skyldig ATP mv. 255 260
Skyldige feriepenge 17.908 39.406
Periodiserede renter 401.13% 365.59¢

Anden geeld, i alt 425.784 424.86C
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Administra

Radgivning tionsopgaver Idriftsatte  Igangvaerend: | alt
(alle tal i 1.000 kr.) 2021 Metro 2021 anleeg 2021
Indtaegter 0 56.015 1.561.94¢ 136.627 1.754.91
Omkostninger -21 -56.015  -1.180.62 -136.627  -1.373.87
Resultat far af og nedskrivninger -21 0 381.35 0 381.304
Af- og nedskrivninger 0 0 -11.218.32:1.438.442 -12.656.770
Resultat far finansielle poster -21 0 -10.837.0@ -1.438.44z -12.275.%66
Anlaegsaktiver
Anleeg af Metro 980.751 2.626.971 3.607.721
Metro i drift 10.537.18: 0 10.537.181]

Administra

Radgivning tionsopgaver Idriftsatte  Igangvaerend: | alt
(alle tal i 1.000 kr.) 2020 Metro 2020 anleeg 2020
Indteegter 0 57.379 1.706.51¢ 172.33¢ 1.936.23(
Omkostninger -21 -57.379  -1.182.73¢ -172.33%  -1.412.46¢
Resultat far af og nedskrivninger -21 0 523.78¢ 0 523.762
Af- og nedskrivninger 0 0 789.846 639.711 -1.429.556
Resultat for finansielle poster -21 0 -266.062 -639.711 -905.794
Anlaegsaktiver
Anleeg af Metro 0 0 0 3.805.48¢ 3.805.48¢



aSiNRasStallosSd Lk{ ) NE NI LJLJ2 N.

Metro i drift 0 0 21.176.80¢ 0 21.176.80¢
Radgivning omfatter indtaegter og omkostninger i forbindelse med konkurrenceudsatte aktiviteter. Resultat af r

ning efter finansielle poster og beregnet skat udger et underskud pa 21 t.kr. (underskud pa 21 t.kr. i 2020). De

mulerede resultat af Mabselskabets radgivningsopgaver udger ultimo 2021 et overskud pa 280 t. kr.

Administrationsopgaver omfatter indteegter og omkostninger fra administration og varetagelse af bygherreorga
tion for Hovedstadens Letbane I/S.

Note 22 Forslag til resultatdisponering

2021 2020
(alle tal i 1.000 kr.)

Overfart til neeste ar -11.724.98:  -2.774.69¢

Note 23  Begivenheder efter statusdagen

Der er ikke efter &rsafslutningendtruffet haendelser af betydning for &rsrapporten for 202

Note 24  Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

De indgaedégangveaerende kontrakter med entreprengrer vedrgrende anlaeg af Metro har en samlet restvaerdi pa 1.248 mi

Med henblik p& driften af Metro indtil september 2027 er der endvidere indgaet kontrakt med en samlet veerdi
5.012 mio. kr. Ud overontraktbetalinger vil der veere mulighed for incitamentsbetalinger.

Eventualforpligtelser

Metroselskabets anleegsentreprengr pa M3 Cityringen, CMT, har den 10. januar 2020 fremsendiudesgsing,
hvor deres fremsatte krav er samlet. Slutregningen indethkdalv pa i alt ca. 805 mio. EUR (ca. 6,0 mia. DKK). He
vedrgtte ca. 420 mio. EUR (ca. 3,1 mia. DKK) krav, hvor der er et betalingsmaksimum pa 234,5 mio. EUR (1,8
De reserende krav pa 385 mio. EUR (ca. 2,9 mia. DKK) omfattemkeahst betalingsmaksimum pa 7,5 mio. EUR (
mio. kr.). Kravene er indbragt for voldgiftsretten.

L 20SNByaaiasSyyStasS YSR 12yidNlI1GSy 3ISYyySYFDANILS /at¢
krav.
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I den verserende voldgiftssag har Metroselskabet i oktober 2020 afgivet sit farste svarskrift med pastaifid-om
delse. Selskabet indstitle heri, at voldgiften afviS / a¢ Qa 1 NI dd 5S04 SNJ ant SRSa
1FGSNA GdzZNRSNAY3AZ +FdG /ac¢cQd 1NF¥J A @2hdd rbahdldifér baztiGayflig
procesrisika; ikke giver grundlag for ekstrabetaling til CMT.

Som en naturlig del af selskabets store anleegsprojekter bliver der i kontraktforholdet mellem Metroselskabet ¢
entreprengrer annonceret en raekke krav @kstrabetaling mv. ud over, hvad der allerede er aftalt i de indgdede
trakter. Ud over ovenstaende krav fra CMT er der saledes flere mindre udestaende krav med selskabets entre
Kravene drgftes og afklares lgbende med entreprengrerne. Storrafsgisse krav er forbundet med usikkerhed.

Anlaegget af Metro indebaerer ekspropriationer, erstatninger og lignende, for hvilket interessentskabet betaler t
bergrte ejere/beboere. Starrelsen af de fremtidige erstatninger er endnu ikke afgjort.

Note 25  Revisionsog radgivningshonorar

2021 2020

(alle tal i 1.000 kr.)

Rigsrevisionen 0 0
Deloitte 613 604
EY 581 573
Lovpligtig revision i alt 1.194 1.177
Deloitte 50 49
Andre erkleeringer i alt 50 49
Deloitte moms og skatteradgivning 995 380
Deloitte anden rédgivning 262 219
EY anden radgivning 80 90
Radgivningshonorar i alt 1.337 689

Herudover radgivning fra Deloitte bestilt af Kebenhavns Komr 0539
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Note 26 Neertstdende parter

Metroselskabets nzertstdende parter omfatter selskabets ejere, bestyrelsen, direktionen og Hovedstadens Letl

Samhandel med nzertstdende parter skemparkedsvilkar.

Metroselskabet har i 2021 haft indteegter vedrgrende administration og varetagelse af bygherreorganisation i f
delse med etablering af en letbane pa Ring 3, jf. Bekendtggrelse om afregning rHeledstadens Letbane og Me-
troselskabet. Metroselskabet stiller de ngdvendige medarbejdere og gvrige ressourcer til radighed for varetage
Hovedstadens Letbanes virksomhed.

Note 27  Valuta, rente- og modpartsrisiko

Finansielle risici

Metroselskabet handterer en raekke finansielle risici. Metroselskabets lanoptagelse og anvendelse af finansiell
menter (renteafdaekning, swaps mv.) er reguleret ved en aftale mellem Danmarks Nationalbank, Finansministe
Transportministeriet og Mebselskabet.

Valutarisici
Aftalen indeholder retningslinjer for, hvilke typer finansielle instrumenter og laneaftaler, der kan indga i lanepol
jen. I henhold til disse retningslinjer vil Ian alene blive eksponeret i DKK og EUR.

Renterisici

Renterisici styres ved bade at l&ne og placere penge til variabel og fast rente. Arsresultatet er pavirket af udsv
sakaldte markedsvaerdiregulering, som overordnet set bestemmes af udviklingen i det generelle renteniveau. |
ten eksempelvis fder, stiger kursveerdien af en fastforrentet obligation og omvendt. BPV (Basis Point Value) al
kursfglsomheden. Ultimo 2021 BPV 53 mio. kr., hvilket betyder, at et fald i renteniveauet pa 1 procent vil medf
en stigning i markedsvaerdien &8 ma. kr. og omvendt.

Modpartsrisici

Placering af likviditet sker alene i de mest kreditvaerdige danske og udenlandske institutioner, sa risikoen pa v
ten i videst muligt omfang begreenses. Denne risiko styres og overvages lgbende i et seettigtliinesystem. Syste
met fastlaegger principperne for opggrelse af disse risici samt et maksimum for, hvor store risici der acceptere:
enkel modpart. Sidstnaevnte udmales i forhold til modpartens ratings hos de internationale ratingbureauer. Ris
endvidere reduceret ved anvendelse af hensigtsmaessig aftaledokumentation. Der indgés i den forbindelse sz
taler om sikkerhedsstillelsersakaldte CSAftaler¢ med modparter.

Rating

Internationale kreditvurderingsbureauer giver virksomheder en sdkaltihg, der udtrykker deres kreditveerdighed.
Ratinger eller karaktererg er inddelt i en skala, hvor AAA er det bedste, AA det naestbedste og sa videre. Met
skabet er pa grund af statens solidariske heeftelse indirekte kreditvurderet som statéset vililsige AAA.
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Finansielle nettopassiver:

(alle tal i 1.000 kr.)

Veerdipapirer og aftaleindskud
Periodiserede renter, vaerdipapirer og aftaleind-
skud

Veerdipapirer og aftaleindskud i alt

Lan
Periodiserede renter, lan

Lanialt

Afledte finansielle instrumenter, ak-

tiv

Afledte finansielle instrumenter, pa:

siv

Periodiserede renter, afledte finansielle instru-
menter

Finansielle instrumenter i alt

Nettopassiver i alt

Periodiserede renter er optaget i balancen under henholdsvis aktilgwdehavender med 1.017 mio. kr. og passiv

anden geeld med 401 mio. kr.

Valutakursrisiko

Valutafordeling, pr. 31. december 2021 (mio. kr.), regnskabsmaessig veerdi

DKK <1 ar

Regnskabs- Regnskabs-

Nominel meaessig vaerc  maeessig
veerdi 2021 2021 veerdi 2020
6.209.47: 6.251.73¢ 7.160.321
0 0 0
6.209.471 6.251.73¢ 7.160.321
-31.990.00( -34.382.631 -35.256.96:
0 -40.327 -56.358
-31.990.00( -34.422.95¢ -35.313.321
- 2.506.11¢€ 4.663.56(
- -8.562.797 -10.777.45¢
- 655.90€ 597.15¢
- -5.400.77¢  -5.516.737
-25.780.52% -33.571.99: -33.669.73¢

Finansielle in  Nettoposi-
Lan strumenter tion

-5.141 24 -5.117
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DKK > 1 &r 0 -29.282 -5.024 -34.306
EUR<1é&r 5.087 0 0 5.087
EUR>1&r 1.165 0 -401 764
| alt 6.252 -34.423 -5.401 -33.572
Renterisiko
Rentebinding, pr. 31. december 2021 (mio. kr.), regnskabsmaessig veerdi
DKK EUR Total
0-1ar -5.117 5.087 -30
1-5ar -11.301 1.465 -9.836
5-10 ar -12.40¢ -401 -12.810
10-20 ar -6.687 0 -6.687
> 20 ar -3.909 -300 -4.209
Total -39.423 5.851 -33.572
Modpartsrisiko
Ved likviditetsplaceringer og indgaelse af finansielle instrumenter opstar en risiko p& modparten i form af enter
risiko eller likviditetsrisiko. Denne risiko styres og overvages lgbende i et seerligidilmitsystem, der fastlaegger
princippernefor opgarelse af disse risici samt et maksimum for, hvor store risici, der accepteres pa en enkelt m
Sidsnaevnte udmales hos de internationale ratingsbureauer (Moody's, Standard & Poor's og Fitch/IBCA). End\
s@ges risici reduceret ved anvendetden hensigtsmeessig aftaledokumentation.
Modpartsrisiko fordelt pa rating kategori, pr. 31. december 2021
Veerdipapirer Afledte finan-
og aftaleind- Lan sielle instru- Total
skud menter
Total modpartseksponering (regnskabsmaessig veerdi , mio. ki
AAA 6.252 -34.423 0 -28.171
AA 0 0 -193 -193
AA 0 0 28 28
A 0 0 -5.426 -5.426
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A 0 0 190 190

Total 6.252 -34.423 -5.401 -33.572
Modparterne til aftalerne er omfattet afikkerhedsstillelsesaftaler. Metroselskabets nesikkerhedsstillelse pr.
31.12.21 udger 4,9 mia.kr.

Note 28 Specifikation af 1an og afledte finansielle instrumenter

Opfarelse af Metroselskabets anleeg finansigremaert med fastforrentede 1an optaget i Danmarks Nationalbank.
Den regnskabsmeessige behandling af sikringsforhold sker ud fra to principper.

1) Nar selskabet optager lan omlaegges starstedelen straks efter [aneoptatielseiabel rente ved indgaelse af rel
teswaps. Da omlaegningen til variabel rente anses for en effektiv sikring indregnes eendringer i dagsveerdien a
det sikrede l1an som renteswappen i resultatopggrelsen (dagsveerdisikring), jf. anvendt regnskahspisse regule-
ringer udligner i al vaesentlighed hinanden. Lan der ikke omlaegges til variabel rente, indregnes til amortiseret |

2) Som en del af Metroselskabets finansieringsstrategi foretager selskabet renteafdaekning (omlaegning fra vai
rente til fast nominel rente eller fast realrente) for ca. 80 pct. af den forventede maksimale nettogaeld. Renteafc
gen foretages med henblik pa at afdeekke en del af renterisikoen og dermed gge budgetsikkerheden i selskab
tidsgkonomi. Renteafdeekngen er udtryk for sikring af fremtidige pengestremme i form af de rentebetalinger, d¢
forventes gennemfart fremadrettet. Da der ikke er direkte sammenhaeng mellem de enkelte 1an og de enkelte :
instrumenter anses sikringen regnskabsteknisk ikke fiekév og derfor indregnes regulering i dagsveerdi af rente:
deekning foretaget pa portefaljebasis over resultatopggrelsen, jf. anvendt regnskabspraksis. Det er denne regt
der primeert udger arets markedsvaerdiregulering.

Tabellemedenfor viser Metroselskabets samlede lanoptagelser fordelt pa Igbetid samt hvor stor en andel af 1&
der er swappet til variabel rente, jf. punkt 1 ovenfor.

(Alle tal i mio. kr) Regnskabs-
(HOEZZQOD CIBOR3V  ClBORGM =7
31.12.21
Lgbetid < 1 ar
Lan -5.100 0 0 -5.141
Renteswap (fast til variabel) 0 0 0 0
Renteswap (fast til variabel) 3.200 0 -3.200 28
Netto eksponering -1.900 0 -3.200 -5.113
Labetid 25 &r
Lan -11.250 0 0 -11.913

Renteswap (fast til variabel) 2.600 -2.600 0 134
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Renteswap (fast til variabel) 7.950 0 -7.950 486
Netto eksponering -700 -2.600 -7.950 -11.294

Labetid 610 ar

Lan -12.100 0 0 -12.584
Renteswap (fast til variabel) 750 -750 0 36
Renteswap (fast til variabel) 9.950 0 -9.950 367
Netto eksponering -1.400 -750 -9.950 -12.181

Labetid 1220 ar

Lan -2.040 0 0 -3.297
Renteswap (fast til variabel) 1.200 -1.200 0 920
Netto eksponering -840 -1.200 0 -2.377

Labetid 3240 ar

Lan -1.500 0 0 -1.488
Renteswap (fast tifariabel) 0 0 0 0
Rente og valutaswap (fast til variab 0 0 0 0
Netto eksponering -1.500 0 0 -1.488
Lanialt -31.990 0 0 -34.423
Renteswap (fast til variabel) 25.650 -4.550 -21.100 1.970
Total -6.340 -4.550 -21.100 -32.453
For 1an optaget med en hovedstol pa 6.340 mio. kr. er der séledes ikke indgaet aftale om en omleagmites difa
fast til variabel. Disse 1an er i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis indregnet til amortiseret kostj
Tabellen nedenfor viser Metroselskabets samlede aftaler vedrgrende renteafdaekning jf. pouekifar.
Regnskabs-
CPI* + Fast Fast CIBOR6V EURIBOR 6N 2SS9
veerdi
31.12.21

Lobetid 210 ar
Renteswap (variable til fast) 0 -1.005 1.005 0 -228
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Renteswap (real til fast) 2.017 -2.017 0 -417
Renteswap (fast til variabel) 0 500 -500 5
Netto eksponering 2.017 -2.521 505 -640
Lebetid 1120 ar

Renteswap (variabel til fast) 0 -9.267 9.267 0 -4.736
Renteswap (real til fast) 405 -405 0 0 -4
Renteswap (fast til real) -1.491 1.491 0 0 431
Renteswap (variabel til real) 0 0 0 0 0
Netto eksponering -1.086 -8.180 9.267 0 -4.310
Labetid 2130 ar

Renteswagvariabel til fast) 0 -3.000 3.000 -2.248
Renteswap (fast til real) -1.500 1.500 0 736
Netto eksponering -1.500 -1.500 3.000 -1.512
Lgbetid 3340 ar

Renteswap (variabel til fast) 0 -5.020 5.020 0 -358
Rente og valutaswap (variabel til fa 0 -1.043 0 1.043 -249
Renteswap (fast til real) -1.314 1.314 0 0 -302
Netto eksponering -1.314 -4.749 5.020 1.043 -909
Renteswap (real til fast) 2.422 -2.422 0 0 -421
Rente og valutaswap (variabel til fast) 0 -1.043 0 1.043 -249
Renteswap (fast til variabel) 0 500 -500 0 5
Renteswap (variabel til real) 0 -18.291 18.291 0 -7.570
Renteswap (fast til real) -4.305 4.305 0 0 865
Total -1.883 -16.951 17.791 1.043 -7.371
* CP| = Consumer price index

Finansielle aftaler (dagsveerdisikrin 1.970
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Finansielle aftaler (fremtidige pengestrgamme) -7.371

Finansielle aftaler i alt -5.401

Markedsveerdien pa Ian med tilknyttede finansielle instrumenter og de finansielle instrumenter, fastlaegges son
veerdien ved tilbagediskontering af fremtidige kendte og forventede betalingsstramme med de relevante diskol
ringsrenter. Diskonteringsrenteenfastlaegges med baggrund i aktuelle markedsrenter.
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